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Bolsa e Inversion

AQUELARRE CUADRUPLE

Las ‘brujas’ daran la puntilla
a un aio bursatil de pesadilla

El vencimiento de opciones y futuros sobre indices y
acciones hoy es el tinico plato fuerte de lo que resta de 2008

Cristina Triana / Patricia Vegas

MADRID. jO ahora o nunca! La sesion
de hoy promete. Tan tradicional co-
mo el sorteo de Navidad por estas
fechas es la cuadriple hora bruja
del mes de diciembre. La sesién en
la que vencen a este y al otro lado
del Atlantico opciones y futuros so-
bre indices y acciones puede ser la
ultima oportunidad para que los
gestores profesionales intenten ami-
norar parte de las de pérdidas acu-
muladas durante este ejercicio, y,
por tanto, un terreno complejo pa-
ra los particulares porque la vola-
tilidad podria ser la reina del dia.

Ademas, la sesion es especial-
mente interesante, porque se pro-
duce después de un rebote que ha
llevado al Ibex 35 de cotizar a 79054
puntos (su nivel mas bajo del afio
que lo marcd el 28 de octubre) a co-
locarse a 9.257,8 puntos.

Una recuperacion de alrededor
de un 17 por ciento que, aunque pa-
ra los expertos es el tipico giro de
un gato muerto tras una brusquisi-
ma caida, para los gestores de fon-
dos de inversién es muy util para
intentar maquillar las fuertes pér-
didas que, en general, asolan las car-
teras, especialmente de los pro-
ductos de renta variable.

No obstante, eso no quiere decir
que todo el rebote se haya produ-
cido buscando el vencimiento de
hoy, sino que las valoraciones se ha-
bian quedado a niveles muy bajos
después de los minimos anuales y
algunos inversores aprovecharon
los bajos precios para tomar posi-
ciones esperando el rebote, que si
que se ha producido. “En los ulti-
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El mercado norteamericano
decidi6 ayer celebrar la vispera
de ultima hora bruja del afio la
baja. El Dow Jones cotizaba
plano a media sesién pero, de
repente, aparecio Standard &
Poor's. Anuncié que bajaba la
perspectiva de la nota de
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rebaja de S&P. financieras. El

gigante norte-
americano se desplomo un
8,22 por ciento tras recibir la
noticia; y con él el Dow Jones,
que cerrd la sesién con una
caida del 2,49 por ciento. Por
su parte el S&P 500 despidié la
jornada con un retroceso del
2,12 por ciento.

mos dias si puede ser que esté in-
fluyendo el vencimiento de futuros
porque haya interés en cerrar al al-
za. El rally que comenz0 a finales
de noviembre no creo que tenga
que ver con este vencimiento, y si
con el interés de cerrar de la mejor

forma posible el ejercicio. No obs-
tante, para muchos gestores el afio
ya acab0 hace tiempo”, apunta Juan
José Fdez-Figares, director de ana-
lisis de Link Securities.

Dificil de maquillar

En cualquier caso, una vez que el
mercado eche el cierre hoy, dificil-
mente habra tiempo para arreglar
el resultado de este ejercicio. La pro-
xima semana, la bolsa espafiola s6-
lo abrira dos jornadas, ladel 22 y la
del 23 de diciembre; y la siguiente,
otras dos: el 29 y el 30. En resumen,
s6lamente cuatro sesiones en las
que parece imposible que la bolsa
espafiola pueda arreglar el malefi-
cio de este ejercicio: el Ibex 35 ce-
de un 39 por ciento en tanto que el
Indice General de la Bolsa de Ma-
drid se deja un 40 por ciento.

En el resto de parqués del mun-
do, el saldo en 2008 incluso se an-
ticipa peor. Como ejemplo, el Eu-
roStoxx 50, el indice compuesto por
las cincuenta compaiiias mas im-
portantes de la zona euro, cae des-
de enero un 44 por ciento. No obs-
tante, no es el peor indicador del
Viejo Continente.

Ese galardon parece que se lova
allevar el AEX de Amsterdam, que
arrastrado por las pérdidas supe-
riores a un 60 por ciento que han
sufrido Fortis, ING Group o Arce-
lorMittal, provoca que el principal
indice del parqué holandés vaya a
despedir 2008 con descensos su-
periores al 50 por ciento.
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El BCE presionaala
banca para que preste:
le baja la remuneracion

A partir del 21 de
enero solo les ofrecera
un interés del 1,5%
por los depositos

C.T

MADRID. Golpe de efecto del Banco
Central Europeo (BCE). Ya que las
entidades financieras contintian sin
inyectar crédito a la economia real
y sin prestarse con agilidad entre
ellas aunque el organismo baje los
tipos de interés, el BCE ha decidi-
do recurrir a otro tipo de artimarias
para incentivar a los bancos a que
comiencen a reactivar el mercado
de crédito: les pagara menos por el
dinero que tienen depositado en el
banco central.

Asi, segin comunicd ayer el or-
ganismo, a partir del 21 de enero los
depositos que los bancos de la zo-
na euro mantengan en el BCE sélo
recibirdn una rentabilidad del 1,5
por ciento, cuando hasta ahora les
remuneraba al dos por ciento. Es
una indirecta para que los bancos
muevan el dinero en busca de in-
versiones mas rentables y que se ha
tomado poco después de que los ti-
pos de interés en Estados Unidos
se hayan reducido hasta un rango
del 0/0,25 por ciento.

Por el momento, en la zona eu-
ro el precio oficial del dinero se
mantiene, en contraste, en el 2,5
por ciento, con las tltimas decla-
raciones del presidente del orga-
nismo dejan entrever que pone re-
paros para rebajarlos con tanta
fuerza como en los tltimos meses,
aunque la decisién de la Fed de co-
locarlos en la banda comprendida
entre el 0 y el 0,25 por ciento po-

dria presionar al Banco Central Eu-
ropeo, cuya proxima reunion esta
establecida para el 15 de enero.

No obstante, algunas voces sefia-
lan que la maxima autoridad en po-
litica monetaria de la zona euro po-
dria verse obligada a reunirse antes,
si otros bancos centrales tomaran
decisiones muy drasticas en tipos
de interés (el Banco de Inglaterra
se retine el 8 de enero).

Presionenlarentafija

La histérica decision de tipos de in-
terés tomada esta semana por la Re-
serva Federal continta presionan-
do alabajalarentabilidad de los
bonos. Ayer, el rendimiento del bo-
no estatal estadounidense a diez

2,5

POR CIENTO. Esa es la tasa
de interés que esta en vigor
en la Europa del euro.

afios cay6 hasta el 2,04 por ciento
en tanto que las emisiones a corto
incluso cotizaban por debajo del 0
por ciento. Asi, la deuda publica
emitida a tres meses remuneraba a
tasas negativas. Esta extraa situa-
cién se produce porque los inver-
sores anticipan que EEUU puede
entrar en deflacién (caida de los
precios). Por ahora, lo que se ha re-
ducido drasticamente es la infla-
cidn, que se encuentra en una tasa
interanual del 1,1 por ciento. En
cuanto a la fuerte caida de la ren-
tabilidad de la deuda a largo plazo,
solamente puede anticipar que el
mercado espera que el precio del
dinero se mantenga en los actuales
minimos histéricos.

Banif cierra hoy el plazo para
aceptar el canje de Lehman

Los clientes del Seguro
Estructurado Axa Banif
pueden cambiar el
bono por otro de Abbey

Tomas Monge

MADRID. Si es usted cliente de Banif,
y ha contratado el Seguro Estruc-
turado Axa Banif, dese prisa: hoy
termina el plazo para aceptar la ofer-
ta de la filial de banca privada de
Santander para canjear los bonos
de Lehman Brothers, sobre los que
estaba estructurado el producto,
por otros de Abbey, la subsidiaria
britanica del grupo. Si finalmente
decide acudir, el canje sera efecti-
vo a partir del proximo martes, 23
de diciembre, de acuerdo con las
conficiones de la oferta.

Segtin la estimacién de Prosper
Lamothe, catedratico de Economia
Financiera de la Universidad Au-
ténoma de Madrid y asesor de los
bufetes Zunzunegui y Jausas, que
representan a mas de 500 afecta-
dos, la oferta de Banif devolveria a
los inversores un 47,35 por ciento
de la inversion inicial —el seguro
exigia una aportacién minima de
20.000 euros-.

La oferta de Banif, por otro lado,
obliga a los clientes a mantener su
relacion con la entidad al menos
hasta el vencimiento del producto,
fijado en 2014. Durante ese perio-
do, el patrimonio del cliente bajo
gestion de la firma debe permane-
cer estable. Aquellos afectados que
acepten la oferta, ademas, deberan
renunciar a emprender acciones le-
gales contra la entidad, seguin las
clausulas del contrato.
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