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Bolsa e Inversión

forma posible el ejercicio. No obs-
tante, paramuchos gestores el año
yaacabóhace tiempo”, apuntaJuan
JoséFdez-Figares, director de aná-
lisis de Link Securities.

Difícildemaquillar
En cualquier caso, una vez que el
mercado eche el cierre hoy, dificil-
mente habrá tiempo para arreglar
el resultadodeesteejercicio.Lapró-
xima semana, la bolsa española só-
lo abrirá dos jornadas, la del 22 y la
del 23 de diciembre; y la siguiente,
otras dos: el 29 y el 30.En resumen,
sólamente cuatro sesiones en las
que parece imposible que la bolsa
española pueda arreglar el malefi-
cio de este ejercicio: el Ibex 35 ce-
de un 39por ciento en tanto que el
Índice General de la Bolsa deMa-
drid se deja un 40 por ciento.
En el resto de parqués del mun-

do, el saldo en 2008 incluso se an-
ticipa peor. Como ejemplo, el Eu-
roStoxx50, el índicecompuestopor
las cincuenta compañías más im-
portantes de la zona euro, cae des-
de enero un44por ciento.Noobs-
tante, no es el peor indicador del
Viejo Continente.
Ese galardónparece que se lo va

a llevar elAEXdeAmsterdam, que
arrastrado por las pérdidas supe-
riores a un 60 por ciento que han
sufrido Fortis, INGGroup o Arce-
lorMittal, provoca que el principal
índice del parqué holandés vaya a
despedir 2008 con descensos su-
periores al 50 por ciento.

Las ‘brujas’ darán lapuntilla
aunañobursátil depesadilla

CristinaTriana/PatriciaVegas

MADRID. ¡O ahoraonunca!La sesión
dehoypromete.Tan tradicional co-
mo el sorteo deNavidad por estas
fechas es la cuadrúple hora bruja
delmesdediciembre. La sesión en
la que vencen a este y al otro lado
delAtlánticoopciones y futuros so-
bre índices y acciones puede ser la
última oportunidad para que los
gestoresprofesionales intentenami-
norar parte de las de pérdidas acu-
muladas durante este ejercicio, y,
por tanto, un terreno complejo pa-
ra los particulares porque la vola-
tilidad podría ser la reina del día.
Además, la sesión es especial-

mente interesante, porque se pro-
duce después de un rebote que ha
llevadoal Ibex35decotizara7.905,4
puntos (su nivel más bajo del año
que lomarcóel 28deoctubre) a co-
locarse a 9.257,8 puntos.
Una recuperación de alrededor

deun 17por cientoque, aunquepa-
ra los expertos es el típico giro de
un gatomuerto tras una brusquísi-
ma caída, para los gestores de fon-
dos de inversión es muy útil para
intentarmaquillar las fuertes pér-
didasque, engeneral, asolan las car-
teras, especialmente de los pro-
ductos de renta variable.
No obstante, eso no quiere decir

que todo el rebote se haya produ-
cido buscando el vencimiento de
hoy, sinoque las valoraciones seha-
bían quedado a niveles muy bajos
después de losmínimos anuales y
algunos inversores aprovecharon
los bajos precios para tomar posi-
ciones esperando el rebote, que sí
que se ha producido. “En los últi-

mos días sí puede ser que esté in-
fluyendoel vencimientode futuros
porquehaya interés en cerrar al al-
za. El rally que comenzó a finales
de noviembre no creo que tenga
que ver con este vencimiento, y sí
con el interés de cerrar de lamejor

El vencimiento de opciones y futuros sobre índices y
acciones hoy es el único plato fuerte de lo que resta de 2008
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El mercado norteamericano

decidió ayer celebrar la víspera

de última hora bruja del año la

baja. El Dow Jones cotizaba

plano amedia sesión pero, de

repente, apareció Standard &

Poor’s. Anunció que bajaba la

perspectiva de la nota de

General

Electric a

“negativa”,

desde “esta-

ble”,por los

temores rela-

cionados con

sus actividades

financieras. El

gigante norte-

americano se desplomó un

8,22 por ciento tras recibir la

noticia; y con él el Dow Jones,

que cerró la sesión con una

caída del 2,49 por ciento. Por

su parte el S&P 500 despidió la

jornada con un retroceso del

2,12 por ciento.

8,2%
■ Caída

que experi-
mentó ayer el
gigante
General
Electric tras la
rebaja de S&P.
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MADRID.Golpe de efecto del Banco
Central Europeo (BCE). Ya que las
entidades financieras continúan sin
inyectar crédito a la economía real
y sin prestarse con agilidad entre
ellas aunque el organismo baje los
tipos de interés, el BCE ha decidi-
do recurrir a otro tipode artimañas
para incentivar a los bancos a que
comiencen a reactivar el mercado
de crédito: les pagarámenos por el
dinero que tienendepositado en el
banco central.
Así, según comunicó ayer el or-

ganismo, apartir del 21deenero los
depósitos que los bancos de la zo-
na euromantengan en el BCE sólo
recibirán una rentabilidad del 1,5
por ciento, cuando hasta ahora les
remuneraba al dos por ciento. Es
una indirecta para que los bancos
muevan el dinero en busca de in-
versionesmás rentables yque seha
tomadopocodespuésdeque los ti-
pos de interés en Estados Unidos
se hayan reducido hasta un rango
del 0/0,25 por ciento.
Por el momento, en la zona eu-

ro el precio oficial del dinero se
mantiene, en contraste, en el 2,5
por ciento, con las últimas decla-
raciones del presidente del orga-
nismodejan entrever que pone re-
paros para rebajarlos con tanta
fuerza como en los últimosmeses,
aunque la decisión de la Fedde co-
locarlos en la banda comprendida
entre el 0 y el 0,25 por ciento po-

dría presionar alBancoCentralEu-
ropeo, cuya próxima reunión está
establecida para el 15 de enero.
Noobstante, algunas voces seña-

lanque lamáximaautoridadenpo-
líticamonetariade la zonaeuropo-
dría verseobligadaa reunirse antes,
si otros bancos centrales tomaran
decisionesmuy drásticas en tipos
de interés (el Banco de Inglaterra
se reúne el 8 de enero).

Presiónenlarentafija
Lahistóricadecisiónde tiposde in-
terés tomadaesta semanapor laRe-
serva Federal continúa presionan-
do a la baja la rentabilidad de los
bonos.Ayer, el rendimientodel bo-
no estatal estadounidense a diez

años cayó hasta el 2,04 por ciento
en tanto que las emisiones a corto
incluso cotizabanpor debajo del 0
por ciento. Así, la deuda pública
emitida a tresmeses remuneraba a
tasas negativas. Esta extraña situa-
ción se produce porque los inver-
sores anticipan que EEUU puede
entrar en deflación (caída de los
precios). Por ahora, lo que seha re-
ducido drásticamente es la infla-
ción, que se encuentra en una tasa
interanual del 1,1 por ciento. En
cuanto a la fuerte caída de la ren-
tabilidadde la deuda a largo plazo,
sólamente puede anticipar que el
mercado espera que el precio del
dinero semantenga en los actuales
mínimos históricos.

ElBCEpresionaa la
bancaparaquepreste:
le baja la remuneración

A partir del 21 de
enero sólo les ofrecerá
un interés del 1,5%
por los depósitos

TomásMonge

MADRID.Si es usted cliente deBanif,
y ha contratado el Seguro Estruc-
turado Axa Banif, dese prisa: hoy
terminaelplazoparaaceptar laofer-
ta de la filial de banca privada de
Santander para canjear los bonos
deLehmanBrothers, sobre los que
estaba estructurado el producto,
por otros de Abbey, la subsidiaria
británica del grupo. Si finalmente
decide acudir, el canje será efecti-
vo a partir del próximomartes, 23
de diciembre, de acuerdo con las
conficiones de la oferta.

Según la estimación de Prósper
Lamothe, catedráticodeEconomía
Financiera de la Universidad Au-
tónoma deMadrid y asesor de los
bufetes Zunzunegui y Jausas, que
representan amás de 500 afecta-
dos, la oferta deBanif devolvería a
los inversores un 47,35 por ciento
de la inversión inicial –el seguro
exigía una aportaciónmínima de
20.000 euros–.
La oferta deBanif, por otro lado,

obliga a los clientes amantener su
relación con la entidad al menos
hasta el vencimiento del producto,
fijado en 2014. Durante ese perio-
do, el patrimonio del cliente bajo
gestión de la firmadebe permane-
cer estable. Aquellos afectados que
acepten la oferta, además, deberán
renunciar a emprender acciones le-
gales contra la entidad, según las
cláusulas del contrato.

Banif cierrahoyel plazopara
aceptar el canjedeLehman

Los clientes del Seguro
Estructurado Axa Banif
pueden cambiar el
bono por otro de Abbey

2,5
PORCIENTO. Esa es la tasa

de interés que está en vigor

en la Europa del euro.
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